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INTRODUCAO

O Bureau Veritas Certification Brasil (BUREAU VERITAS) foi contratado pela Rio + Saneamento para
conduzir uma verificacdo independente do seu Framework de Financiamento Sustentdvel e Azul
(Framework) de agosto de 2023, com respeito ao atendimento dos Principios de Titulos Verdes
(Green Bonds), Sociais (Social Bonds) e de Sustentabilidade (Sustainability Bonds) da International
Capital Market Association (ICMA); Empréstimos Verdes (Green Loans) e Empréstimos Sociais (Social
Loans) da Loan Market Association (LMA); Titulos Azuis (Blue Bonds) e Empréstimos Azuis (Blue Loans)

da International Finance Corporation (IFC) em um processo de verificacdo programatica.
Este parecer é composto por duas partes distintas, a saber:

e Parte 1: Dados informativos de sustentabilidade obtidos diretamente da Rio + Saneamento:

Critérios de elegibilidade sugeridos, relacao dos projetos elegiveis e métricas associadas;

e Parte 2: Parecer técnico sobre o alinhamento e aderéncia dos projetos propostos frente aos

critérios técnicos das ICMA, LMA e IFC.

A base técnica utilizada para esta verificacdo foram as Diretrizes da ICMA, denominadas Sustainability
Bond Guidelines (SBG)1 de 2021, Green Bond Principles? (GBP) de 2021 e aditados em 2022, Social
Bond Principles® (SBP) de 2021 conforme aditados em 2023, todos como “Voluntary Process
Guidelines”, as Diretrizes da LMA, denominadas Green Loan Principles (GLP) de 2023 e Social Loan
Principles (SLP) de 2023, as diretrizes da IFC, denominadas Blue Finance de 2022% e o Guia para
Ofertas de Titulos ESG da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

(ANBIMA®) de 2022.

A abrangéncia da verificacdo é limitada aos projetos elegiveis da Rio + Saneamento, conforme

detalhado neste Parecer.

Por um processo de Verificacdo Programatica se entende a analise prévia (pré-emissao de uma
operacdo sustentdvel) de um conjunto de projetos, complementada por verificacdes na fase de pds-

emissao, no contexto dos projetos aprovados e demonstrados neste Parecer.

1 https://lwww.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Sustainability-Bond-Guidelines-June-2021-140621.pdf

2 https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/

3 https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/social-bond-principles-sbp/

4 https://www.ifc.org/

5 https://www.anbima.com.br/data/files/52/25/36/43/9AA158103F642158882BA2A8/GUIA_PARA_OFERTAS_DE_TITULOS_ESG.pdf



BVQi do Brasil Sociedade Certificadora Ltda.

Bureau Veritas Certification — Brasil

VERITAS

CONCLUSAO

Com base na verificacdo realizada por nds e as evidéncias obtidas, somos da opinido que o Framework
da Rio + Saneamento de julho de 2023 ¢ aderente aos GBP, SBP e SBG da ICMA, GLP, SLP da LMA e
Blue Finance da IFC, bem como estd alinhado as diretrizes da Anbima e, portanto, esta apto a ser
utilizado em operacdes de divida feitas no ambito do mercado de capitais doméstico ou
internacional, bem como em empréstimos bilaterais ou junto a multilaterais (“Operacbes de

Sustentabilidade e Azuis”).

PARTE 1
1.1 SOBRE A RIO + SANEAMENTO

As informacGes contidas na Parte 1 do Parecer foram obtidas diretamente da Rio + Saneamento.

A Rio + Saneamento é uma sociedade andnima de capital fechado, tendo como seus acionistas o
Grupo Aguas do Brasil e o Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy FIP-IE, gerido pela Vinci
Partners. O Grupo Aguas do Brasil, uma empresa privada de saneamento em operacdo no Brasil, com
25 anos de atuacdo no segmento; e a Vinci Partners, gestora de investimento com relevante histérico

de atuacdo no setor de infraestrutura, principalmente em utilities.

A Rio + Saneamento é a concessiondria de abastecimento de dgua, coleta e tratamento de esgoto,
responsavel pelo atendimento de 18 municipios do estado do Rio de Janeiro, incluindo 24 bairros da
Zona QOeste carioca, que correspondem a 48% do territdrio da capital. Sdo eles: Rio de Janeiro (AP-5°
— 24 bairros), Bom Jardim, Carapebus, Carmo, ltaguai, Macuco, Natividade, Paracambi, Pinheiral,
Pirai, Rio Claro, Rio das Ostras, Sdo Fidélis, Sdo José de Ub3, Seropédica, Sumidouro, Trajano de

Moraes e Vassouras.

Na regido metropolitana da cidade do Rio de Janeiro — a Rio + Saneamento é responsavel pelo
armazenamento e a distribuicdo da dgua tratada. Nos demais municipios, a Companhia é responsavel

por toda a captacdo, producdo e distribuicdo do recurso.

& Area de Planejamento 5, correspondente a 24 bairros da Zona Oeste, conforme disponivel neste link.
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Também responde pela coleta e tratamento de esgoto, bem como pela gestdo comercial, de todos
0s municipios atendidos, com excecdo dos bairros cariocas que fazem parte da AP-5, operada pela

Zona Oeste Mais Saneamento — empresa que integra o Grupo Aguas do Brasil.

A empresa assumiu a operacdo em agosto de 2022 com o objetivo de universalizar o acesso a agua
potdvel, a coleta e ao tratamento de esgoto, cumprindo as metas previstas pelo Marco Legal do

Saneamento Basico.

A concess3o resulta da segunda fase do leil3o do Bloco 3 da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos
do Rio de Janeiro (Cedae), no municipio do Rio de Janeiro. O trabalho de atuacdo da Rio +
Saneamento foi iniciado antes mesmo do leildo, com base na andlise do edital e dos riscos e
oportunidades do negdcio para a definicdo da oferta realizada. Nos meses de janeiro a marco de
2022, antecedendo a assinatura do contrato, foi montada uma equipe diretiva, organizando
antecipadamente o periodo de operacdo assistida, destinado ao mapeamento da operacdo, com o
diagnodstico dos ativos e das melhorias que precisariam ser realizadas para eficiéncia operacional,

reducdo de perdas de agua, atingimento das metas e retorno sobre o investimento.

Pelos proximos 35 anos de contrato, serdo construidas 12 estacGes de tratamento de agua e 33
estacdes de tratamento de esgoto, além de implementados mais de 1.500 km de redes de esgoto na
area de concessdo, com o propoésito de promover qualidade de vida para a populacdo e
desenvolvimento econdmico e social para os municipios atendidos. Serdo investidos RS 4,7 bilhdes

nesse periodo, em sua maioria na primeira década, com intervencdes em toda area de concessao.

1.1.2 Estratégia Geral ESG da Rio + Saneamento

A Rio + Saneamento tem a sustentabilidade como um valor em sua estratégia corporativa, o que pode
ser evidenciado através de sua Politica de Sustentabilidade, disponibilizada em seu site corporativo,
e que descreve os principios e compromissos que também norteiam as decisGes da empresa. A
Politica se desdobra em praticas, acGes e comportamentos direcionados pelos Pilares Estratégicos e
assegurados pelo Conselho de Administracdo e pela Diretoria Executiva, sendo eles: integridade e
transparéncia, fomento ao acesso universal ao saneamento, ciclo eficiente da dgua e seguranca

hidrica e mudancas climaticas.
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Desde fevereiro de 2023, a Rio + Saneamento é integrante do Pacto Global das Nag¢des Unidas, onde
reafirma seu compromisso em buscar o atendimento aos 10 principios estabelecidos pelo Pacto e

com os Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel (ODSs).

A Rio + Saneamento tem em sua estrutura uma superintendéncia de sustentabilidade diretamente
ligada a Presidéncia, um modelo que permite celeridade no processo de tomada de decisdo a
alinhamento estratégico. Compdem a superintendéncia de sustentabilidade as areas de (i) ASG (do
inglés Environmental, Social and Governance) com foco na estratégia corporativa considerando os
pilares ambientais, sociais e de governanca, (ii) meio ambiente, que desenvolve e monitora os
processos relativos as questdes operacionais e regulamentares de meio ambiente, (iii) seguranca do
trabalho, que garante a seguranca dos processos, dos colaboradores e o atendimento normativo, (iv)
qualidade, responsavel por monitorar e garantir o atendimento dos padrdes de qualidade e
seguranca da agua distribuida e do esgoto tratado, (v) SGI, area de governanca com foco na gestdo
da qualidade e (vi) responsabilidade social e relacionamento com as comunidades, pelo qual a
empresa acessa as comunidades na qual atua e mantém relacionamento (vii) saude integral, que
avalia e promove acBes preventivas em saude ocupacional, além de estruturar programas de

qualidade de vida, em conjunto com a drea de Gente e Gestdo.

No final de 2022 a Rio + Saneamento, iniciou o desenvolvimento e implementacdo do Sistema de
Gestdo Integrada (SGI), com base nos requisitos das normas ISO 9001:2015, I1SO 45001:2018 e I1SO
14001:2015, com o objetivo de promover o correto gerenciamento dos processos e dar suporte ao
negocio na gestdo de riscos. A companhia também se compromete a divulgar informacdes sobre
qualidade da dgua distribuida com transparéncia e efetividade. Os indices sdo informados nas contas

e em seu site, de forma mensal, a partir do relatorio de controle.

1.2. SANEAMENTO BASICO NO ESTADO DO RIO DE JANEIRO 7:

A Lei Federal n.2 11.445/2007, que institui a Politica Nacional de Saneamento Basico, dispde que o
saneamento basico engloba quatro componentes distintos (abastecimento de 4gua, esgotamento

sanitario, limpeza urbana e manejo de residuos soélidos, e drenagem e manejo das aguas pluviais

/ Fonte: http://www.rio.ri.gov.br/web/rio-aguas/exibeconteudo?id=12401016
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urbanas), os quais um sem o outro ndo sdo suficientes para melhorar a prestacdo dos servigos
publicos. Acompanhando a preocupacdo das diferentes esferas de governo, a referida lei estabelece
diretrizes nacionais para o saneamento bdsico e determina a obrigatoriedade de elaboracdo dos
Planos Municipais. Ademais, a Lei n.2 14.026, de 15 de julho de 2020, na busca de promover a
universalizacdo do acesso e a prestacdo adequada dos servicos com atendimento pleno aos usuarios,

atualiza o marco legal do saneamento basico.

Em 2020, foi realizada a revisao do Plano Municipal de Saneamento Basico (PMSB) do municipio do
Rio Janeiro, que abrange o conjunto de servicos, infraestruturas e instalacdes de dois dos quatro
componentes do saneamento basico, sendo eles: abastecimento de agua e esgotamento sanitario.
Com isso, foi estabelecido um planejamento de acdes para a cidade, atendendo aos principios das
Leis Federais n.2 11.445/2007 e n.2 14.026/2020, e visando a universalizacdo dos servicos para a
melhoria da salubridade ambiental, a protecdo dos recursos hidricos e a promocado da saude publica.
O Plano Municipal de Saneamento Bdasico para os Servicos de Abastecimento de Agua e de
Esgotamento Sanitario (PMSB-AE) do Municipio do Rio de Janeiro tem como objetivo geral realizar o
diagnodstico destes componentes em todo o territorio municipal e redefinir o planejamento para o

setor nos proximos 20 anos, em atendimento a Politica Federal de Saneamento Basico.

Em 2021, aconteceu o leildo da CEDAE, no qual foi concedida a iniciativa privada a prestagdo do
servico de agua e esgoto em regides do estado do Rio de Janeiro, por 35 anos. Dentre os 4 Blocos
leiloados, Aguas do Brasil (Rio + Saneamento) venceu o Bloco 3, na segunda fase do leil3o realizado
em 29/12/2021, com cerca de 2,6 MM habitantes, composto por 18 municipios do estado do Rio de

Janeiro, mais 24 bairros da zona oeste da capital.
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1.3 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os seguintes critérios de elegibilidade ambiental e social foram considerados pela Rio + Saneamento:

e Ambiental (Green Bonds/Loans)
> Gestdo de Agua Potavel e Efluentes

v Investimentos relacionados a infraestrutura para distribuicdo de dgua limpa e potavel;

v Investimentos relacionados a sistemas de drenagem urbana.

» Controle e Prevencdo da Poluicdo

v Investimentos relacionados a coleta, tratamento e disposi¢do de efluentes

e Ambiental (Blue Finance)
» Conservacdo da vida aquatica

v Conservacido de matrizes aquaticas (tais como rios, lagos e lenc¢dis freaticos)

e Social (Social Bonds/Loans)

> Infraestrutura basica

v' Construcdo e operacdo de infraestrutura para aumentar a acessibilidade para agua

potavel e esgotamento sanitario

VERITAS
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1.4 SOBRE A EMISSAO DE OPERAGOES DE SUSTENTABILIDADE E AZUIS

Visando potencializar o impacto da atuagao sustentavel da Rio + Saneamento, a Companhia criou um
Framework, para promover investimentos que tenham claros atributos socioambientais e estejam
alinhados aos principios de gestdo responsavel. A Companhia pretende usar este Framework como
um “guarda-chuva” para emitir dividas sustentaveis e azuis no mercado de capitais, mercado
bancério e/ou transacGes multilaterais. As categorias elegiveis para o Framework foram selecionadas
a partir de procedimentos e definicGes internas e estdo plenamente alinhadas a estratégia de
negocios da Rio + Saneamento. Vale destacar que o Framework contempla uma abordagem ampla
para novas captacdes de recursos da Companhia, de modo que os provedores de capital da Rio +
Saneamento (capital proprio ou de terceiros) devem sempre consultar a documentacao relevante

para qualquer transacao especifica.

1.4.1 Principios de Titulos/ Empréstimos de Sustentabilidade

Titulos e/ou empréstimos associadas a projetos com atributos sociais e ambientais positivos, sdo uma
modalidade em que os recursos sdo aplicados e rotulados de forma exclusiva para financiar ou
refinanciar projetos e ativos que passam a ser denominados elegiveis. Os Principios de Titulos e
Empréstimos de Sustentabilidade recomendam o alinhamento com seus quatro componentes
principais, conhecidos coletivamente como “Os Principios” e fornecem diretrizes para qualquer tipo

de instrumento de empréstimo que financie ou refinancie projetos sociais e ambientais.

Os componentes dos Principios de Titulos e Empréstimos de Sustentabilidade sdo:

e Uso derecurso
e Avaliacdo e selecdo dos projetos
e Gestdo dos recursos

e Relato
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1.4.2 Principios de Titulo/Empréstimo Azul

Para se qualificar como um projeto azul, o projeto deve ser consistente com as categorias de projetos
dos Principios de Titulos/Empréstimos Verdes e que contribuem para os Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel (ODS) 6 e/ou 14 com produtos e resultados diretamente relacionados

a um ou mais dos indicadores-alvo dos ODS.

1.4.3 Caracterizagdo do Framework como Sustentdvel e Azul

As categorias elegiveis indicadas no Framework da Rio + Saneamento podem ser consideradas como
“Sustentaveis e Azul” em funcdo da aderéncia aos Critérios de elegibilidade e aos Principios de
Titulos/Empréstimos Verdes da ICMA/LMA (Green Bonds/Loans Principles), aos Titulos/Empréstimos
Sociais (Social Bonds/Loans Principles) da ICMA/LMA e as diretrizes da IFC, denominadas Guidelines

for Blue Finance.

A analise do cumprimento aos critérios de elegibilidade da ICMA, LMA e da IFC, foi condicionada a
um trabalho de verificacdo, realizado por empresa de verificacdo independente devidamente

qualificada (Verificadora).

Os Projetos elegiveis a serem desenvolvidos pela Rio + Saneamento, que fundamentardo futuras
operacdes rotuladas com base nos atributos de sustentabilidade e azuis, ndo podem ter sido
rotulados no passado com base nos Principios descritos neste Parecer, de forma a se evitar dupla

contagem.

As operacdes realizadas sob amparo deste Framework deverdo estar aderentes e seguir os critérios
de elegibilidade e os principios de Titulos/Empréstimos de Sustentabilidade e Azuis, bem como o
demais processos de avaliacdo e gestdo dos recursos, de acordo com os processos estabelecidos pela

Rio + Saneamento em alinhamento as legisla¢des vigentes.

1.5 SOBRE O PROJETO E SUAS METRICAS DE ACOMPANHAMENTO

A Rio + Saneamento definiu que os recursos liquidos obtidos com as Operagdes Sustentdveis e Azuis
serdo destinados para financiar ou refinanciar, no todo ou em parte, projetos existentes e/ou futuros
feitos pela Companhia e/ou qualquer de suas subsididrias, que atendam aos critérios de elegibilidade

(“Projetos Elegiveis”), conforme discriminados no Framework.
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No contexto de projetos também se incluem as despesas com outorgas de concessao, servicos de
manutencdo e outras despesas operacionais que tenham relagdo com os Projetos, desde que
desembolsados em até 24 meses anteriores a captacdo feita ao amparo do Framework e desde que

correspondam a contratos vigentes.

As seguintes categorias de projetos sociais, ambientais e azuis foram selecionadas pela Rio +

Saneamento:

Tabela 1: Categorias Elegiveis de projetos Verdes e Azuis

Potenciais Indicadores de Alinhamento aos ODS

Categoria Critérios de elegibilidade

Impacto
e Investimentos relacionados a

infraestrutura para distribuicdo [¢ Volume tratado de dgua (m3/ano)
Gestdo de Agua de agua limpa e potavel;
Potavel e Efluentes e Investimentos relacionados a |e Percentual de perdas de dgua (%)
sistemas de drenagem urbana.

e Volume tratado de efluente

. . (m3/ano)
e Investimentos relacionados a

coleta, tratamento e disposigdo
de efluentes.

Controle e Prevengdo
da Poluigdo ® Volume coletado de efluente

(m3/ano)

e Investimentos relacionados a (e Agua destinada para reuso (m3)
conservagao de matrizes
aquaticas (tais como rios, lagos e
lengdis freaticos).

Conservagdo da vida
aquatica

Tabela 2: Categorias Elegiveis de projetos sociais

Potenciais Indicadores de Publico Alvo Alinhamento

Categoria Critérios de elegibilidade
Impacto aos ODS

e |nvestimentos para [® Populagdo atendida com o e Populagdo sem pleno
construgao e operagao sistema de agua (n? de | acesso a servigos
de infraestrutura para habitantes); basicos, com falta de
aumentar a qualidade a servigos
acessibilidade para dgua [o Populagdo atendida com o essenciais ;

Infraestrutura potavel e esgotamento | sistema de tratamento de
basica sanitario esgoto (n2 de habitantes). @ Comunidades

consideradas
excluidas e afastadas
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PARTE 2

2.1. ESCOPO E METODOLOGIA
O escopo desta verificacdo abrangeu a analise de:

e Framework elaborado pela Rio + Saneamento em agosto de 2023;

Justificativa para OperacBes de Sustentabilidade e Azuis e a consisténcia com a estratégia geral

de sustentabilidade e negdcios da companbhia;

Projetos definidos quanto a elegibilidade;

Definicdo e aplicacdo de metodologia/métricas para monitoramento dos projetos;

Divulgacdo quanto ao uso dos recursos.

O escopo desta verificacdo foi o Limitado, de acordo com o protocolo interno do BUREAU VERITAS
para verificacdo de OperacgGes de Sustentabilidade e Azuis. Este escopo difere do Razoavel por ter
énfase na verificacdo de sistematicas adotadas que permitem a geracdo de dados confidveis. Ndo ha

uma analise especifica de exatiddo de dados quantitativos.

2.2 RESPONSABILIDADES DA RIO + SANEAMENTO E DO BUREAU VERITAS

A obtencdo dos dados analisados por nossa equipe é de inteira responsabilidade da administracdo
da Rio + Saneamento. O BUREAU VERITAS é responsdavel por fornecer uma opinido independente a

Rio + Saneamento, de acordo com o escopo de trabalho definido neste parecer.

2.3. LIMITACOES E EXCLUSOES
Foi excluida desta verificacdo qualquer avaliagdo de informacdes relacionadas a:

e Atividades fora do periodo contemplado neste parecer;

e Atividades ndo correspondentes ao presente escopo de verificacdo.

O processo de verificacdo traz, em funcdo de seu escopo Limitado, algumas restricdes quanto a

eventual identificacdo de erros de menor relevéncia, especialmente em dados quantitativos.
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Em funcdo das caracteristicas das operacdes de Sustentabilidade e Azuis, esclarecemos que nossa
verificacdo é restrita a analise de aderéncia aos Principios de GBP, SBP, SBG, GLP, SLP, diretrizes da

IFC e Anbima, e a elegibilidade dos projetos, conforme mencionado no item 1.5.

Nossa verificagdo foi conduzida com base nos Principios de Titulos Sustentaveis, Verdes e Sociais da
ICMA, os Principios de Empréstimos Verdes e Sociais da LMA e as diretrizes da IFC para Titulos e
Empréstimos azuis. Esclarecemos que conceitualmente as Operacdes de Sustentabilidade sdo uma
combinacdo de Titulos/Empréstimos Verdes e Sociais, onde ha que se verificar a aderéncia aos
requisitos de ambas as diretrizes e as OperacGes Azuis sdo consistentes com as categorias de projetos
dos Principios de titulos/empréstimos verdes. Desta forma nosso Parecer conceitua a verificacdo ao

escopo das Operacdes de Sustentabilidade e Azuis.

Adicionalmente, avaliamos determinados requisitos legais, regulatorios e contratuais, detalhados
neste Parecer, associados a concessdo do Bloco 3, incluindo o novo Marco Legal do Saneamento (Lei
14.026/20). Nesse sentido, nossa analise foi restrita aos requisitos que tém relacdo direta com a

rotulagem de operacdes de Sustentabilidade e Azul.

2.4. PARECER TECNICO

2.4.1 Framework

O Framework da Rio + Saneamento foi analisado em relagdo a sua completude e coeréncia com a
governanca da empresa. Em nossa andlise, o Framework atende aos GBP, SBP e SBG da ICMA, aos
GLP, o SLP da LMA, bem como as diretrizes da IFC e Anbima. Abaixo detalhamos o atendimento aos

requisitos.

Ressaltamos que a validade do Framework da companhia estd condicionada a manutencdo dos
critérios de elegibilidade e de sua estratégia e governanca. Em caso de mudancas substanciais nesses

quesitos o Framework deve ser revisado e submetido a uma verificacdo independente.

2.4.2. Sobre os Projetos.

As escolhas dos projetos citados nos Capitulos 1.3 e 1.5 deste Parecer demonstram alinhamento

adequado com:



BVQi do Brasil Sociedade Certificadora Ltda.

Bureau Veritas Certification — Brasil

VERITAS

A) A estratégia ESG assumida pela empresa;

B) Os critérios de elegibilidade ambientais e sociais;

C) Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel (ODS);

D) Os GBP, SBP e SBG da ICMA, os GLP e SLP da LMA e as diretrizes da IFC;

E) Guia de Titulos Sustentaveis da Anbima

A. A estratégia ESG assumida pela empresa

A Rio + Saneamento demonstra em sua estratégia de sustentabilidade um compromisso baseado nos
seguintes Pilares Estratégicos assegurados pelo Conselho de Administracdo e pela Diretoria
Executiva: Integridade e transparéncia, Fomento ao acesso universal ao saneamento, Ciclo eficiente
da 4gua e seguranca hidrica e Mudangas climaticas.

No que diz respeito ao alinhamento com o Marco Legal do Saneamento destaca-se o objetivo da
companhia em garantir que 99% das pessoas em suas areas de concessdao tenham acesso a agua
potdvel e segura e 90% tenham coleta e tratamento de esgoto, até o ano de 2033. Em um ambiente
com grande regulacdo verificamos que a estratégia da Companhia é adequadamente alinhada com
as necessidades objetivas discriminadas no Contrato de Concessdo e que um Cronograma de 5 anos
sobre a execucdo de aperfeicoamento dos sistemas existentes foi encaminhado ao Estado do Rio de
Janeiro (vide detalhes e contextualizacdo em 2.4.2 E).

Sobre a divulgacdo de resultados, indicadores e evolucdo de suas atividades, a Rio + Saneamento
mantém publicamente disponivel seu primeiro Relatdrio de Sustentabilidade sobre o desempenho
do ano de 2022, elaborado conforme normas da Global Reporting Initiative — GRI e assegurado de

forma independente.

B. Os critérios de elegibilidade dos Principios de Sustentabilidade e Azuis

Em nossa opinido ha alinhamento adequado das categorias de projetos descritas no Framework da
Rio + Saneamento, descritos no Capitulo 1.5 deste Parecer, com os critérios de elegibilidade da ICMA,

da LMA e da IFC, a saber:

e Ambiental (Green Bonds/Loans)

> Gestdo de Agua Potével e Efluentes;
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v Investimentos relacionados a infraestrutura para distribuicdo de dgua limpa e potavel;

v Investimentos relacionados a sistemas de drenagem urbana.

» Controle e Prevencdo da Poluicdo

v Investimentos relacionados a coleta, tratamento e disposicdo de efluentes.

e Ambiental (Blue Finance)
» Conservacdo da vida aquatica

v' Conservac3o de matrizes aquéticas (tais como rios, lagos e lencdis fredticos).

e Social (Social Bonds/Loans)

> Infraestrutura basica

v' Construcdo e operacdo de infraestrutura para aumentar a acessibilidade para 4gua

potdvel e esgotamento sanitario.

A tabela abaixo demonstra os atributos socioambientais que consideramos aplicaveis para cada

categoria de projetos elegiveis da Rio + Saneamento:

Categoria Critérios de elegibilidade ‘ Atributos

e Eficiéncia na distribuicdo de agua
e Reducdo de perdas
e Qualidade da agua distribuida

® [nvestimentos relacionados a
infraestrutura para distribuicdo de agua

Gestdo de Agua Potavel e | .
limpa e potavel

Efluentes

e |nvestimentos relacionados a sistemas de
drenagem urbana

e Eficiéncia no tratamento de efluentes
e Menor contaminagdo de aguas pluviais

Controle e Prevengdo da

e [nvestimentos relacionados a coleta,

e Aumento da capacidade de tratamento
e Reducdo de carga organica no meio
ambiente

Poluicdo tratamento e disposi¢do de efluentes
e Aumento da populagdo atendida
e Aumento da biodiversidade
e Investimentos relacionados a |® Reducgdo de vetores e doengas associadas a
Conservagdao da vida o ) (s . Asti
aquatica ¢ conservacdo de matrizes aquaticas (tais | ©sgoto doméstico
como rios, lagos e lencgois freaticos) ® Melhora na qualidade dos recursos
hidricos

Infraestrutura basica

® [nvestimentos para construgao e
operagdo de infraestrutura para
aumentar a acessibilidade para agua
potavel e esgotamento sanitario

e Aumento da populacdo atendida com agua
potavel, coleta e tratamento de esgoto
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A respeito da elegibilidade social avaliamos a capacidade da Rio + Saneamento em atingir os publicos
considerados vulneraveis na 6tica da ICMA, através da implementacdo da tarifa social, de acordo com
o Decreto Estadual (RJ) 25.438/99, que visa beneficiar as comunidades carentes e conjuntos
habitacionais destinados a moradores de baixa renda e dispde sobre a “fixacdo de cota minima de
agua e esgoto para imodveis residenciais situados em dreas de interesse social” e da outras
providencias. Uma analise mais detalhada sobre este tema encontra-se no Capitulo 2.4.2 E deste

Parecer.

Na avaliacdo de categorias de projetos elegiveis o Framework da Rio + Saneamento inclui eventuais
despesas com outorgas de concessdo, o que em nossa opinido esta alinhado ao conceito de “projetos
de investimentos”, uma vez que a prestacdo dos servicos de abastecimento de agua potavel e
esgotamento sanitario em areas de concessdo, estad vinculada a obtencdo de uma outorga de

concessao.

Esclarecemos ainda que, de acordo com o Decreto 8.874/2016 da Presidéncia da Republica, as
despesas de outorgas dos empreendimentos de infraestrutura fazem parte do projeto de
investimento. O citado Decreto regulamenta as condicGes para aprovacdao dos projetos de
investimento considerados como prioritarios, na area de infraestrutura ou de producdo econdmica

intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao.

C. Os Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel da ONU (ODS)?

Em nossa opinido os projetos da Rio + Saneamento se enquadram nos ODS 6 e 11, reforcando os

atributos ambientais e sociais da rotulagem, conforme disposto nas submetas abaixo:
e ODS 6 — Agua Potével e Saneamento

6.2 Até 2030, alcangar o acesso a saneamento e higiene adequados e equitativos para

- d todos e acabar com a defecagcdo a céu aberto, prestando atencdo especial as
| & |

R 3 necessidades de mulheres e meninas e pessoas em situagdo de vulnerabilidade.

A escassez de agua é uma realidade que afeta 40% da populacdo mundial. S6 no Brasil cerca de 35

milhGes de pessoas ndo tém acesso a dgua encanada e 100 milhdes de brasileiros ndo tém coleta de

8 https://blog.brightcities.city/pt-br/category/onu-ods/
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esgoto (Sistema Nacional de Informacdes sobre Saneamento - SNIS 2019). E como mencionado pela
Agenda 2030 da Organizacdo das Nag¢des Unidas (ONU) “os recursos hidricos, bem como os servicos
a eles associados, sustentam os esforcos de erradicacdo da pobreza, de crescimento econdmico e da
sustentabilidade ambiental. O acesso a dgua e ao saneamento importa para todos os aspectos da
dignidade humana: da seguranca alimentar e energética a salude humana e ambiental”. Garantir o
acesso global e de forma segura a agua potavel até 2030 exige investimento em infraestruturas
adequadas, acesso a saneamento e promover a higiene em todos os niveis, conservar e recuperar os

ecossistemas. Todas estas acSes sdo fundamentais se almejamos mitigar a escassez de agua.

e ODS 11— Cidades e comunidades sustentaveis
11.1 Até 2030, garantir o acesso aos servicos bdsicos e urbanizar as favelas.

11.3 Até 2030, aumentar a urbanizagdo inclusiva e sustentdvel.

O ODS 11 tem como objetivo tornar as cidades e os assentamentos humanos inclusivos, seguros,

resilientes e sustentaveis.

D. Os Principios das operagdes de Sustentabilidade e Azuis

D.1 Uso de Recursos

Enfatizamos alguns aspectos relevantes sobre o Principio 1, declarados pela Rio + Saneamento no

processo de verificacdo:

® Deve ser possivel rastrear o uso dos recursos alocados a qualquer momento, durante a fase de
implantacdo dos projetos;

e O valor liquido captado com as Operacdes Sustentaveis e Azuis sera utilizado para financiar
e/ou refinanciar, no todo ou em partes, os projetos elegiveis mencionados no Capitulo 1.5;

e A Rio + Saneamento se compromete a garantir que o lastro nunca sera utilizado mais de uma

vez em operacoes de rotulagem sustentavel, ambiental, social ou azul.
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Esclarecemos que consideramos aderentes as emissdes futuras da Rio + Saneamento, rotuladas
como Operagbes de Sustentabilidade e Azuis, desde que respeitado o processo de uso de recursos

discriminados no Framework da Companhia.

Em nossa opinido o Framework é aderente ao Principio 1 da ICMA/LMA e IFC.

D.2 Processo de Selegdo, Avaliagdo e Exclusdo de Projetos

Constatamos que o Framework da Rio + Saneamento é claro a respeito das responsabilidades no
processo de sele¢do, avaliacdo e exclusdo de projetos, da seguinte forma:

Aindicacdo dos projetos elegiveis fica a cargo da Rio + Saneamento, por meio de processo de decisdao
interno. A Diretoria de Engenharia sera responsavel pela conducdo das obras e a Diretoria de
Operacoes ficard com a responsabilidade das atividades de operacdo e manutengdes necessarias.
Cabera ao Comité Operacional e de Obras a responsabilidade de acompanhar e monitorar os avangos
fisicos e financeiros dos projetos selecionados. O Comité Financeiro sera responsavel pela gestdo dos
recursos, informando os investimentos associados aos projetos elegiveis. A Superintendéncia de
Sustentabilidade serd responsavel pelo processo de avaliagdo de riscos e mitigantes socioambientais,
bem como monitoramento dos indicadores de desempenho ambiental e social. Por fim cabera ao
Conselho de Administracdo a aprovacado dos financiamentos dos projetos submetidos, a luz do

Framework e do planejamento estratégico da Companbhia.

O Framework estabelece que apenas projetos descritos em seu Capitulo sobre Critérios de
Elegibilidade Sustentdvel e Azul, copiados em nosso Parecer nos Capitulos 1.3 e 1.5, podem receber

recursos financeiros de operacdes rotuladas como sustentaveis e azuis.

Por ultimo, esclarecemos que consideramos aderentes as emissdes futuras da Rio + Saneamento,
rotuladas como Operacdes de Sustentabilidade e Azuis, desde que respeitado o processo de selecdo,

avaliacdo e exclusdo de projetos discriminados no Framework da Companhia.

Em nossa opinido o Framework é aderente ao Principio 2 da ICMA/LMA e IFC.

D.3 Gestdo de Recursos

Durante a verificacdo realizada por nossa equipe, encontramos 0s requisitos minimos associados a

gestdo de operacgdes financeiras rotuladas. Enfatizamos alguns aspectos relevantes:
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e O recurso liquido do financiamento sera administrado pela Rio + Saneamento;

e Até que haja a alocagdo total dos recursos disponiveis, a Companhia se compromete a manter
os recursos liquidos sobrepujantes em caixa, equivalentes de caixa ou outros investimentos
liguidos de baixo risco, seguindo a politica existente da Rio + Saneamento;

e A Companhia se compromete a ndo alocar os recursos em atividades que gerem impactos
socioambientais negativos. Da mesma forma, a Companhia ndo ira utilizar o mesmo lastro ESG

para mais de uma captacdo, evitando a dupla contagem, que é proibida.

Por ultimo, esclarecemos que consideramos aderentes as emissdes futuras da Rio + Saneamento,
rotuladas como operacbes de Sustentabilidade e Azuis, desde que respeitado o processo de gestdo

de recursos discriminados no Framework da Companhia.

Em nossa opinido o Framework é aderente ao Principio 3 da ICMA/LMA e IFC.

D.4 Relato

Conforme declarado pela Rio + Saneamento, a empresa se compromete a disponibilizar e manter
prontamente disponiveis as informacdes atualizadas sobre o uso dos recursos até a alocacdo total,
e em tempo habil em caso de eventos relevantes. As informacgdes sobre a alocacdo de recursos nos
projetos elegiveis serdo fornecidas pelo menos uma vez por ano até que todos os recursos tenham

sido alocados e serdo verificados pela gestdo da Companhia.

Dentre as informacdes fornecidas deverdo constar no minimo; (i) valor captado, (ii) percentual ja
desembolsado de acordo com os Critérios de Elegibilidade, (iii) se existe alocacdo temporaria de
recursos em ativos de alta liquidez, (iv) monitoramento dos indicadores e (v) outras informacdes

julgadas relevantes pela Companhia.

Devera ser possivel rastrear o uso dos recursos alocados a qualguer momento, durante a fase de

implantacdo do referido projeto.

A respeito dos indicadores de desempenho que devem ser divulgados pela Companhia, somos da
opinido que as tabelas 1 e 2 do Capitulo 1.5 deste Parecer, apresentam de forma adequada um
conjunto minimo de indicadores para cada projeto, o que torna possivel acompanhar o desempenho

da Rio + Saneamento ao longo do tempo, no contexto das emissGes de divida e/ou empréstimos
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rotulados. Durante um processo de verificacdo para projetos especificos, novos indicadores

apropriados podem ser estabelecidos.

Por ultimo, esclarecemos que consideramos aderentes as emissdes futuras da Rio + Saneamento,
rotuladas como operacdes de Sustentabilidade e Azuis, desde que respeitado o processo de relato no

Framework da Companbhia.

Em nossa opinido o Framework é aderente ao Principio 4 da ICMA/LMA e IFC.

E. Andlise de riscos e Compliance socioambiental associados ao Framework

Nosso processo de analise de riscos tem como base a avaliacdo de requisitos legais especificos e
convergentes com o desempenho de sustentabilidade dos projetos. Nosso processo de analise se

baseou em:

e Marco Legal do Saneamento basico;

Contrato de Concessao;

Planos Municipais e Metropolitano de Agua e Esgoto;

e TAC

Decreto Estadual (RJ) 25.438/99;

Os projetos e investimentos realizados e previstos na drea de saneamento estdo passando por uma
transformacgdo drastica no Brasil, a partir do novo Marco Legal do Saneamento (Lei 14.026/20),
especialmente em funcdo do aporte de recursos do setor privado e da estrutura de regulacdo técnica,
econdmica e contratual. Do ponto de vista legal, nossa verificacdo abordou uma andlise da clareza
dos requisitos contratuais (incluindo indicadores e metas) da Concessao do Bloco 3 dos ativos da
CEDAE. Evidenciamos de forma satisfatoria os requisitos de desempenho e estrutura de regulacdo e
fiscalizagcdo descritos no Contrato de Concessdo. Verificamos que o Contrato € bastante claro a
respeito dos projetos (incluindo no escopo as areas irregulares e ndo urbanizadas de populacées de
baixa renda), metas, monitoramento e métricas para os indicadores de sustentabilidade. Em especial
verificamos a existéncia de um cronograma de execucao de obras de aperfeicoamento do sistema
que foi submetido a AGENERSA (Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do

Rio de Janeiro).
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Em nosso entendimento os requisitos técnicos do Contrato de Concessdo Rio + Saneamento estdo
alinhados com o Marco Legal do Saneamento, Planos Municipais e Plano Metropolitano de Agua e
Esgoto. O Framework da Companhia retrata de forma fidedigna os principais elementos estratégicos,

de governanca e de monitoramento dos indicadores.

Merece citacdo a existéncia de um Termo de Ajustamento de Conduta (TAC.INEA.02/2023) com o
Instituto do Meio Ambiente (INEA), publicado em 19/05/2023, com o objetivo de garantir a
regularizacdo dos ativos integrantes da Concessdo de Saneamento basico em cumprimento ao item
6.16.2 do Contrato de Concessdo, visando a adequacdo técnica e juridico-ambiental dos ativos,
mediante emissdao dos instrumentos de controle ambiental pertinentes. A Rio + Saneamento devera
cumprir o referido TAC em trés fases distintas: 12 fase - Fazer requerimento da AFF (Autorizacdo
Ambiental de Funcionamento) Unica e elaboracdo do diagndstico, lista de prioridades e planos de
Intervencdo; 22 Fase - Termo aditivo, emissdo das AAF (Autorizacdo ambiental de Funcionamento)
individuais e execucdo das acdes dos Planos de Intervencdo e 32 fase - Comunicacdo com o INEA e
acompanhamento do cumprimento do TAC e Cumprir as condicionantes previstas na AAF. Durante
nossa verificacdo evidenciamos atendimento a 12 fase, a saber, o requerimento da AFF, atendendo

plenamente aos prazos estabelecidos no referido TAC.

A respeito do Decreto Estadual (RJ) 25.438/99, que visa beneficiar as comunidades carentes e
conjuntos habitacionais destinados a moradores de baixa renda e dispde sobre a “fixacdo de cota
minima de agua e esgoto para imdveis residenciais situados em dreas de interesse social e da outras
providencias”, constatamos que a empresa esta realizando acbes efetivas, demonstrando 20% de
aumento do cadastramento e/ou recadastramento de clientes em areas irregulares desde o inicio da

sua operacao, com fins de aplicacdo da tarifa social e expansdo da infraestrutura de saneamento.

Por fim destacamos que durante nosso processo de verificacdo, evidenciamos que no estado do Rio
de Janeiro foi criada uma estrutura de governanca da concessdo da CEDAE (Companhia Estadual de
Agua e Esgoto), para assegurar a qualidade técnica e a isencdo nas decises de alocacdo do recurso
hidrico e nas afericdes da faturacdo do fornecimento de agua. Essa estrutura € composta pela

Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro (AGENERSA),
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que tem a funcdo de regularizacado e fiscalizacdo da concessao, pelo Centro de Controle Operacional
(COO0), responsavel pela gestdo de fornecimento de dgua e informacdes técnicas sobre o volume de
agua potavel fornecido pela CEDAE e pelo Instituto Rio Metrdpole, responsavel pela gestdo de
fornecimento de dgua por meio do CCO. Também foi criado na regido metropolitana o Comité de
Monitoramento, composto por: Conselho de Titulares, Comité Técnico, Verificador Independente e
Certificador independente, para acompanhar a execucdo dos contratos, propor melhorias, contribuir
na definicdo de diretrizes de planejamento, regularizacao e fiscalizacdo de servicos, receber e analisar
as criticas, sugestdes e reclamacdes de usuarios, de forma a proporcionar a transparéncia nas
informacdes quanto aos beneficios socioambientais e efetuar o controle social da prestacdo dos
Servicos.

Nos municipios fora da regido metropolitana, onde a concessionaria € responsavel pelo sistema de
abastecimento de dgua e de esgotamento sanitdrio, a governanca da concessdo se da em
interlocugcdo com a AGENERSA, os governos municipais e estadual.

E nosso entendimento que a estrutura de governanca criada para as concessdes da CEDAE é
consistente, contendo requisitos minimos de gestdo voltada ao desempenho dos projetos da Rio +
Saneamento, que estardo aptos a receber recursos financeiros rotulados como Sustentaveis e Azuis.
No modelo de Verificacdo Programatica o emissor tem a responsabilidade em atender aos requisitos
de Compliance socioambientais dos projetos executados, que serdo objeto de verificacdo na fase de
pos-emissdo das operagdes.

O Bureau Veritas mantém a documentacdo detalhada de analise de Compliance em registros

internos, uma vez que parte dessas informacdes tem carater confidencial.

F. Andlise de aderéncia aos critérios exclusivos das Operagdes Azuis

De acordo com a Diretriz da IFC para rotulagem de OperacSes Azuis, além do atendimento aos 4
Principios de Titulos/Empréstimos Verdes, o emissor deve adotar um sistema de gestdo compativel
com os aspectos e impactos de sustentabilidade associados aos projetos descritos em seu
Framework. Nesse sentido destacamos a implementacdo do Sistema de Gestdo Integrada (SGI), com
base nos requisitos das normas ISO 9001:2015, ISO 45001:2018 e ISO 14001:2015, com o objetivo
de promover o correto gerenciamento dos processos e dar suporte ao negocio na gestdo de riscos.

Em nosso entendimento o uso das ferramentas de gestdo desses padrdes normativos é suficiente
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para mitigacdo e controle adequados dos riscos relacionados aos projetos, que serdo implantados

com os recursos rotulados.

Por fim destacamos o nosso entendimento que, em funcao de suas caracteristicas, os projetos da Rio
+ Saneamento ndo apresentam riscos associados ao desempenho dos seguintes ODS:

2: Fome zero e agricultura sustentavel.

7: Energia acessivel e limpa.

12: Consumo de producdo sustentaveis.

13: Acdo contra a mudanca global do clima.

15: Vida terrestre.

Todos os projetos de saneamento da Rio + Saneamento visam a melhoria das condi¢cdes de
abastecimento de agua, coleta e tratamento de esgoto na sua area de atuagdo, em atendimento aos
requisitos legais, contratuais e de regulamentacdo, nas esferas federal, estadual e municipal. O
Estado do Rio de Janeiro tem uma estrutura de governanca robusta para monitorar o desempenho e
as interfaces dos servicos de saneamento com outros servicos que visam atender a populacdo da
regido de concessdo. Em nossa opinido, a capacidade de gestdo da Rio +Saneamento e das entidades
que atuam na governanca dos servicos de saneamento, é suficiente para alcangar um
desenvolvimento sustentdvel em relacdo ao ODS 6 (Agua potdvel e saneamento), sem afetar

negativamente os demais ODSs citados na Diretriz da IFC.

2.5. VERIFICACAO

Conforme declarado pela Rio + Saneamento, este Parecer de Segunda Opinido serd integralmente

disponibilizado no website da Emissora.

A Rio + Saneamento declara que elaborara anualmente (a cada 12 meses) relatério de alocacdo e
impacto relacionado aos projetos que receberam recursos financeiros rotulados, que que deve ser

encaminhado a verificadora.

As operacBes de Sustentabilidade e/ou Azuis, sob amparo do Framework, serdo avaliadas por
empresa de auditoria ou instituicdo especializada (verificadora) anualmente de modo a verificar se

a(s) operacdo(des) continua(m) alinhada(s) aos Principios de Sustentabilidade e Azuis (Verificacdo
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pbs-emissdo). No caso de ocorréncia de mais de uma emissdo de divida por ano, a verificadora

realizard um Unico evento por ano, agrupando a verificacdo das operacdes.

2.6 DECLARACAO DE INDEPENDENCIA E IMPARCIALIDADE

O BUREAU VERITAS é uma empresa independente de servicos profissionais especializado em
sistemas de gestdo de Qualidade, Meio Ambiente e Sustentabilidade, entre outros, com mais de 186

anos de experiéncia em servicos de verificacdo independente.

O BUREAU VERITAS possui um sistema de gestdo da qualidade, certificado por terceira parte, de
acordo com o qual mantém politicas e procedimentos documentados para o cumprimento de

requisitos éticos, profissionais e legais.

A equipe de verificacdo ndo possui qualquer vinculo com a Rio + Saneamento, conduzindo esta

verificacdo de forma independente.

O BUREAU VERITAS implantou e aplica um Cédigo de Etica em todo o seu negdcio para garantir que
seus colaboradores mantenham mais altos padrdes de ética, integridade, objetividade,

confidencialidade e competéncia/comportamento profissional em suas atividades cotidianas.

CONTATO

https://certification.bureauveritas.com.br/fale-conosco/

Sdo Paulo, agosto de 2023.
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