
 

 

 

       

 

 

   1 

SPO – SECOND PARTY OPINION 

INTRODUÇÃO   

O Bureau Veritas Quality International (BVQI), estabelecido na Alameda Xingu, 350 – Alphaville 
Industrial, Barueri, São Paulo, 3° andar, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Jurídicas sob o n° 
CNPJ 72.368.012/0002-65, foi contratado pela pela Rio+ Saneamento BL3 S.A. (RIO+), estabelecida 
na Rua Victor Civita, 66 – Bl. 01 201/202 – Jacarepaguá – Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro Nacional 
de Pessoas Jurídicas sob o n° CNPJ: 42.292.007/0001-74, para conduzir uma verificação limitada do 
uso dos recursos, na fase de pós-emissão, de Debêntures de Sustentabilidade e Azuis, emitidas em 
15 de novembro de 2023 (2º emissão) e 15 de junho de 2024 (3ª emissão), amparadas por um parecer 
de pré-emissão realizado pelo Bureau Veritas (doravante denominado SPO pré-emissão).  

Os recursos obtidos, no valor total de R$2.500.000.000,00 (dois bilhões e quinhentos milhões de reais) 

para 2ª emissão e R$ 500.000.000,00 (Quinhentos milhões de reais) para a 3ª emissão, foram utilizados 
para reembolso e gastos, no projeto de ampliação e melhorias do sistema de abastecimento de água 
da Área de Planejamento (AP-5), que contempla 24 bairros da Zona Oeste do município do Rio de 
Janeiro e nos sistemas de abastecimento de água e esgotamento sanitário dos 18 municípios e para 
pagamento das parcelas da outorga fixa da concessão referente a prestação dos serviços públicos de 
abastecimento de água e esgotamento sanitário nos municípios pertencentes ao Bloco 3 da concessão 
do Estado do Rio de Janeiro, entre janeiro/2025 à dezembro/2025. Esses recursos foram analisados 
por nossa equipe, frente aos dos Princípios de Títulos Verdes (Green Bonds)1, Sociais (Social Bonds)2 
e de Sustentabilidade (Sustainability Bonds)3 da International Capital Market Association (ICMA); 
Empréstimos Verdes (Green Loans) e Empréstimos Sociais (Social Loans) da Loan Market Association 
(LMA); Títulos Azuis (Blue Bonds)4 e Empréstimos Azuis (Blue Loans) da International Finance 
Corporation (IFC). 

A nossa verificação se baseou nas informações prestadas pela RIO+ em um relatório denominado 
“Relatório de Anual de Acompanhamento e Impacto 2025” e evidências coletadas por nossa equipe. 

OPINIÃO 

Com base na verificação realizada por nós e as evidências obtidas, somos de opinião que o “Relatório 
de Acompanhamento e Impacto 2025”, sobre a emissão de duas Debêntures de Sustentabilidade e 
Azul, referente ao período de janeiro/2025 à dezembro/2025, presta contas de forma adequada em 
todos os seus aspectos, de acordo com os requisitos aplicáveis.  

Os recursos utilizados no período analisado, apresentados no Relatório, foram aplicados de acordo 
com as premissas definidas em 2023, registradas na SPO pré-emissão e dizem respeito a gastos, no 
projeto de ampliação e melhorias do sistema de abastecimento de água da Área de Planejamento (AP-
5) do município do Rio de Janeiro e nos sistemas de abastecimento de água e esgotamento sanitário 
dos municípios de Itaguaí, Seropédica, Bom Jardim, Carapebus, Carmo, Paracambi, Macuco, 
Natividade, Pinheiral, Piraí, Rio Claro, Rio das Ostras, São Fidélis, São José de Ubá, Sumidouro, 
Trajano de Moraes e Vassouras. 

Por fim, somos da opinião que os projetos da RIO+, atendem as Diretrizes de Green/Social Bonds 
estabelecidos pelo ICMA, as Diretrizes de Green/Social Loan estabelecidos pelo LMA e as diretrizes 

 

 

1 https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Sustainability-Bond-Guidelines-June-2021-140621.pdf 
2  https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/ 
3 https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/social-bond-principles-sbp/ 
4 https://www.lma.eu.com/sustainable-lending/resources 

https://protect.checkpoint.com/v2/___https:/www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Sustainability-Bond-Guidelines-June-2021-140621.pdf___.YzJ1OmdydXBvYWd1YXNkb2JyYXNpbDpjOm86YzdiNmQ3N2MwMWJlOWMwYWM4MmJlMmZmMjFmZTYyMDY6Njo1NmMxOmI4NjcxYmEwZWRiMTA2Y2UxM2I1OWRjMjg0YzU3MjEwNWE2YjVjZDc3Y2QzMDJhOTZkZjBlM2E5M2U3YzlhNDA6cDpUOk4
https://protect.checkpoint.com/v2/___https:/www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/___.YzJ1OmdydXBvYWd1YXNkb2JyYXNpbDpjOm86YzdiNmQ3N2MwMWJlOWMwYWM4MmJlMmZmMjFmZTYyMDY6Njo2ZGQ3OmFiOWVhODE5MzUxNWY0YTJjMzk5NWVhNWU1OGRiZTgxZDgzYzU4YmY4YmJkZmM2ZmIyYjZiODgzYmM1OTk5NmQ6cDpUOk4
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de Blue Bonds/Blue Loans da International Finance Corporation (IFC), conforme demonstrado abaixo 
neste Parecer. 

ESCOPO  

O escopo desta verificação abrangeu:  

• Declaração de uso de recursos e “Relatório Anual de Acompanhamento e Impacto 2025 da 
RIO+”, referente à fase de pós-emissão, com período de análise de janeiro de 2025 a dezembro 
de 2025; 

• Verificação quanto ao uso e gerenciamento dos recursos, de acordo com as premissas 
descritas na SPO de pré-emissão; 

• Evidências quanto à correta apresentação de informações, em especial os dados de 
monitoramento dos indicadores ambientais, definidos na SPO de pré-emissão; 

Esta verificação ocorreu em função da necessidade de validação externa do uso de recursos referentes 

a 2ª e 3ª emissões, nos valores de R$2.500.000.000,00 (dois bilhões e quinhentos milhões de reais) e 
R$500.000.000,00 (Quinhentos milhões de reais) que foram utilizados para reembolso e gastos, no 
projeto de ampliação e melhorias do sistema de abastecimento de água da Área de Planejamento (AP-
5), que contempla 24 bairros da Zona Oeste do município do Rio de Janeiro e nos sistemas de 
abastecimento de água e esgotamento sanitário dos municípios de Bom Jardim, Carapebus, Carmo, 
Itaguaí, Macuco, Natividade, Paracambi, Pinheiral, Piraí, Rio Claro, Rio das Ostras, São Fidélis, São 
José de Ubá,  Seropédica, Sumidouro, Trajano de Moraes e Vassouras e para pagamento das  parcelas 
da outorga fixa da concessão, referente a prestação dos serviços públicos de abastecimento de água 
e esgotamento sanitário nos municípios pertencentes ao Bloco 3 da concessão do Estado do Rio de 
Janeiro. 

O escopo de nosso trabalho se limitou à verificação sobre a alocação de recursos do título emitido de 
acordo com o Relatório Anual de Acompanhamento e Impacto 2025 e à correta apresentação de 
informações, de acordo com os Princípios de Green/Social Bonds do ICMA, os Princípios de 
Green/Social Loan do LMA e os Princípios de Blue Bond/Loan da IFC. 

Os dados e informações verificados foram relativos ao período de janeiro/2025 a dezembro/2025; 

Os dados financeiros foram verificados em moeda nacional (Reais). 

O BVQI utilizou as seguintes referências para emitir este Parecer de Verificação:  

• Princípios de Green/Social Bonds do ICMA; 

• Princípios de Green/Social Loan do LMA; 

• Princípios de Blue Bond/Loan da IFC 

• Protocolo interno de Verificação de metas de sustentabilidade, BVQI; 

• Parecer de pré-emissão de 2023; 

• Relatório de Anual de Acompanhamento e Impacto 2025. 

LIMITAÇÕES E EXCLUSÕES 

Foi excluída desta verificação qualquer avaliação de informações relacionadas à (ao):  

• Atividades fora do período contemplado neste parecer;  

• Atividades não correspondentes ao presente escopo de verificação.  
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MÉTODO DE TRABALHO 

A verificação contemplou as seguintes atividades:  

• Entrevistas com os times envolvidos na elaboração do Relatório de Anual de Acompanhamento 
e Impacto 2025 e gestão dos projetos e indicadores relevantes no âmbito das operações 
financeiras;  

• Coleta de evidências sobre a execução de projetos associadas aos Títulos/empréstimos de 
Sustentabilidade, no período de apuração. 

O nível de verificação adotado foi o Limitado, de acordo com os requisitos da norma ISAE 30005, 
incorporados aos protocolos internos de verificação do BVQI. Ressalta-se, que todas as atividades 
foram realizadas de forma remota.  

RESPONSABILIDADES DA RIO+ E DO BVQI 

A obtenção, o cálculo e a apresentação dos dados publicados são de inteira responsabilidade da 
administração da RIO+. O BVQI é responsável por fornecer uma opinião independente à RIO+, de 
acordo com o escopo de trabalho definido neste parecer.  

PARECER TÉCNICO 

• Evidenciamos uma prestação de contas sobre os investimentos rotulados da RIO+ de forma 
adequada no Relatório de Anual de Acompanhamento e Impacto 2025; 

• Constatamos que a RIO+ dispõe de sistemas apropriados que suportam os fluxos de processo, 
bem como os mecanismos de controle de investimentos e despesas relacionados aos recursos 
captados por meio da operação financeira mencionada neste parecer; 

• Verificamos a captação do recurso através da Escritura da 2ª Emissão de Debêntures Simples, 
não conversíveis em ações, da espécie com garantia real, com garantia fidejussória adicional, 
em duas séries, para distribuição pública, sob o rito de registro automático, destinada a 
investidores profissionais e qualificados, da RIO+ Saneamento BL3 S.A., emitida em novembro 
de 2023, no valor de R$ $ 2.500.000.000,00 (dois bilhões e quinhentos milhões de reais), e da 
3ª Emissão de Debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie com garantia real, 
com garantia adicional fidejussória, em série única, para distribuição pública, sob o rito de 
registro automático, destinada a investidores profissionais, da RIO+ Saneamento BL3 S.A., 
emitida em junho de 2024, no valor de R$500.000.000,00 (Quinhentos milhões de reais), que 
foram utilizados para reembolso e gastos, no projeto de ampliação e melhorias do sistema de 
abastecimento de água da Área de Planejamento (AP-5), que contempla 24 bairros da Zona 
Oeste do município do Rio de Janeiro e nos sistemas de abastecimento de água e esgotamento 
sanitário dos municípios de Bom Jardim, Carapebus, Carmo, Itaguaí, Macuco, Natividade, 
Paracambi, Pinheiral, Piraí, Rio Claro, Rio das Ostras, São Fidélis, São José de Ubá, 
Seropédica, Sumidouro, Trajano de Moraes e Vassouras e para pagamento das parcelas da 
outorga fixa da concessão. 

• Realizamos a rastreabilidade dos dispêndios relacionados à segunda emissão de debêntures, 
ocorrida em novembro de 2023 na qual foi identificado ajuste no montante de Capex reportado 
na alocação de recursos referente ao período de agosto de 2023 a dezembro de 2023, 
realizado com o objetivo de atender à solicitação da Instituição Financeira. Em decorrência do 
referido ajuste, o valor anteriormente apresentado como líquido, no montante de 

 

 

5 International Standard on Assurance Engagements 3000 – Assurance Engagements other than Audits or Reviews of Historical Financial 
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R$17.269.772,47 (dezessete milhões, duzentos e sessenta e nove mil, setecentos e setenta e 
dois reais e quarenta e sete centavos), foi reclassificado para o valor bruto de R$ 20.791.159,71 
(vinte milhões, setecentos e noventa e um mil, cento e cinquenta e nove reais e setenta e um 
centavos). No que se refere ao período de verificação atual, compreendido entre janeiro de 
2025 e dezembro de 2025, não foram identificadas alocações de recursos rotulados destinadas 
ao financiamento de projetos de ampliação e melhorias do sistema de abastecimento de água 
da Área de Planejamento AP-5, a qual abrange 24 bairros da Zona Oeste do município do Rio 
de Janeiro, tampouco para os sistemas de abastecimento de água e esgotamento sanitário dos 
18 municípios anteriormente mencionados. Verificamos que o montante acumulado de 
recursos alocados até dezembro de 2025 corresponde a 89% do total de recursos captados no 
âmbito da segunda emissão de debêntures, sendo 88% destinados ao pagamento das primeira 
e segunda parcelas da outorga de concessão e 1% alocados em projetos elegíveis. A 
Companhia estima que o desembolso inegral dos recursos rotulados seja feito até julho de 
2026. 

• Em relação a terceira emissão de debêntures, emitida em junho de 2024, efetuamos a 
rastreabilidade dos dispêndios no período de janeiro a dezembro de 2025. Evidenciamos a 
alocação de recursos no montante de R$ 145.283.629,54 (cento e quarenta e cinco milhões, 
duzentos e oitenta e três mil, seiscentos e vinte e nove reais e cinquenta e quatro centavos), 
destinados ao pagamento de projetos de ampliação e melhorias do sistema de abastecimento 
de água da Área de Planejamento AP-5, a qual contempla 24 bairros da Zona Oeste do 
município do Rio de Janeiro, bem como aos sistemas de abastecimento de água e esgotamento 
sanitário dos municípios de Bom Jardim, Carapebus, Carmo, Itaguaí, Macuco, Natividade, 
Paracambi, Pinheiral, Piraí, Rio Claro, Rio das Ostras, São Fidélis, São José de Ubá, 
Seropédica, Sumidouro, Trajano de Moraes e Vassouras. Os investimentos realizados no 
período representam 29,05% dos recursos captados, perfazendo um montante acumulado de 
R$ 451.447.108,15 (quatrocentos e cinquenta e um milhões, quatrocentos e quarenta e sete 
mil, cento e oito reais e quinze centavos), correspondente a 90,3% do valor total da emissão. 
Adicionalmente, foi identificado ajustes no montante de Capex reportado na alocação de 
recursos referente ao período de julho de 2023 a dezembro de 2024, realizado com o objetivo 
de atender à solicitação da Instituição Financeira. O referido ajuste considerou a comprovação 
com base em valores brutos, desconsiderando adiantamentos, retenções contratuais, bem 
como a adequação da data de desembolso da terceira emissão. Em decorrência do ajuste 
mencionado, o valor anteriormente reportado de R$ 314.346.173,81 (trezentos e quatorze 
milhões, trezentos e quarenta e seis mil, cento e setenta e três reais e oitenta e um centavos) 
foi reclassificado para R$ 306.163.478,61 (trezentos e seis milhões, cento e sessenta e três 
mil, quatrocentos e setenta e oito reais e sessenta e um centavos). Por fim, conforme 
informações prestadas pela Companhia, estima-se que o desembolso integral dos recursos 
captados no âmbito da terceira emissão será alocado até julho de 2026. 

• Até que haja a alocação total dos recursos disponíveis, a Companhia se compromete a manter 
os recursos líquidos sobrepujantes em caixa, equivalentes de caixa ou outros investimentos 
líquidos de baixo risco, seguindo a política existente da Rio + Saneamento; 

• Evidenciamos comprovações financeiras específicas dos projetos executados por meio de uma 
amostragem de notas fiscais emitidas e relatórios gerenciais, que demonstram uma gestão 
eficaz sobre os dispêndios rotulados como sustentáveis nos períodos referenciados neste 
parecer; 

• Realizamos, através de amostragem documental, a verificação da implantação dos projetos 
descritos no “Relatório Anual de Acompanhamento e Impacto 2025” e inventário fotográfico. 
Esses projetos estão associados à ampliação e melhorias do sistema de abastecimento de 
água da Área de Planejamento (AP-5), que contempla 24 bairros da Zona Oeste do município 
do Rio de Janeiro e nos sistemas de abastecimento de água e esgotamento sanitário dos 
municípios de Itaguaí, Seropédica, Bom Jardim, Carapebus, Carmo, Paracambi, Macuco, 
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Natividade, Pinheiral, Piraí, Rio Claro, Rio das Ostras, São Fidélis, São José de Ubá, 
Sumidouro, Trajano de Moraes e Vassouras.  Somos da opinião de que os projetos trazem 
atributos socioambientais que contribuem para resiliência do saneamento básico, sendo eles: 

➢ Sistema de água: Adução, Elevatórias, Tratamento, Reservação, Distribuição, 
Ligações Prediais, Estudos e Projetos e Controle e Redução de Perdas: 

➢ Sistema de Esgotamento Sanitário: Coleta, Ligações Prediais, Transporte, Tratamento 
e Estudos e Projetos; 

 

• Em relação ao desempenho ambiental da RIO+ sobre o período de janeiro a dezembro de 
2025, analisamos os indicadores estabelecidos no processo de pré-emissão, sendo: (1) 
Volume água tratada; (2) Volume coletado e tratado de efluentes; (3) População atendida com 
o sistema de água; (4) População atendida com o sistema de tratamento de esgoto. Nesse 
sentido, constatamos que a RIO+ monitora esses indicadores de acordo com o atendimento 
previsto pelos contratos de concessão, o que significa que alguns municípios ainda não 
possuem a divulgação dos dados. 

• Ainda, no que diz respeito aos impactos, é de nosso entendimento que os investimentos atuais 
continuam a promover benefícios diretos não associados ao monitoramento dos indicadores, 
mas às condições estruturais de operação, segurança e desempenho dos ativos e estão 
alinhados com o objetivo da companhia em garantir que 99% das pessoas em suas áreas de 
concessão tenham acesso à água potável e segura e 90% tenham coleta e tratamento de 
esgoto, até o ano de 2033, conforme definido no contrato de concessão; 

• Adicionalmente, esclarecemos que a Rio+ Saneamento tem como prática a divulgação de 
resultados, indicadores e evolução de suas atividades de forma consolidada, e mantém 
publicamente disponível no seu Relatório de Sustentabilidade, elaborado conforme normas da 
Global Reporting Initiative – GRI, considera as normas do SASB para o segmento de água e 
saneamento e assegurado de forma independente; 

• Em nossa opinião as informações apresentadas pela RIO+, atendem aos requisitos de 
prestação de contas anual do ICMA/LMA/IFC. 

VALIDADE 

Este Parecer não possui data de validade. Esclarecemos que a Verificação foi realizada de acordo com 
o Relatório Anual de Acompanhamento e Impacto 2025. Nosso trabalho foi conduzido no período de 
junho de 2026. 

DIVULGAÇÃO 

A RIO+ adota a prática de apresentar seu desempenho, sobre os investimentos rotulados, referente ao 
período de janeiro a dezembro de cada ano. O Relatório e esse parecer serão integralmente 
disponibilizado no website da Companhia.  
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DECLARAÇÃO DE INDEPENDÊNCIA E IMPARCIALIDADE 

O Bureau Veritas é uma empresa independente, com mais de 198 anos de experiência em verificação 
de Sistemas de Gestão de Qualidade, Meio Ambiente e Sustentabilidade. Possui um Sistema de Gestão 
da Qualidade certificado, garantindo conformidade ética, profissional e legal. Sua equipe atua de forma 
independente, sem vínculo com a RIO+. Além disso, aplica um Código de Ética rigoroso para assegurar 
altos padrões de integridade e profissionalismo.  

Ao final do processo e Verificação foram gerados Relatórios Detalhados de Verificação, mantidos como 
registro em nosso Sistema de Gestão. 

 

CONTATO 

https://www.bureauveritas.com.br/pt-br/fale-com-gente 

 

São Paulo, 15 de junho de 2026. 

 

 

 
 

 
 

Anna Carolina Guedes 
Auditora Líder 

Bureau Veritas Quality International 
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